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Fƶǉï ģƱï ǘŷï ƶŚǉǘïčŚƄŷ Ɯïčśř
ľčï Ǻ ǘŷŚǲģƱƶïŪųģŷǉģ ïĘųŚř
ǉŚĘï ƶŚŷ čƃŷǉƱƃǲģƱƶŚïƶ Ŗïƶǉï 
ƥǘģĖ ģŷ ģŪ ïƁƃ ǔȆƌȆĖ ǘŷï 
ƶģŷǉģŷčŚï ĘģŪ ÇƱŚĄǘŷïŪ Âǘř
ƜƱģųƃ ƱģĺģƱŚĘï ï Ūï ïŷǉŚŋǘï 
ŪģǺ ĘģŪ ŚųƜǘģƶǉƃ ƶƃĄƱģ ƶƃř
čŚģĘïĘģƶ čǘģƶǉŚƃŷƄ Ūï Ęģř
ĘǘčŚĄŚŪŚĘïĘ čǘïŷĘƃ ƶģ ǉƱïǉï 
Ęģ ŚŷǉģƱģƶģƶ ĘģƱŚǲïĘƃƶ Ęģ 
ïčǉïƶ Ęģ ŚŷƶƜģččŚƄŷ ƃ ŪŚƥǘŚř
ĘïčŚƃŷģƶ ǉƱŚĄǘǉïƱŚïƶơ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fŷ Ęƃƶ ƱģƶƃŪǘčŚƃŷģƶ ƞǘŷï Ęģ 
ǔȆƌȆ Ǻ ǘŷï ƶģŋǘŷĘï Ęģ ǔȆƌŀ 
ǘŷ Ɯƃčƃ ǉƱïśĘï ƜƃƱ Ūƃƶ Ɯģř
ŪƃƶƟ ģŪ ÇƱŚĄǘŷïŪ FčƃŷƄųŚčƃ 
£ĘųŚŷŚƶǉƱïǉŚǲƃ 7ģŷǉƱïŪ 
ƞÇF£7ƟĖ ƃƱŋïŷŚƶųƃ čƃŷ ǘŷ 
ƜǘŷǉŚǉƃ čŚčŪƃǉśųŚčƃ ƶģ Ŗï 
ƶǘĄŚĘƃ ïŪ ųŚƶųƃ čïƱƱƃơ 
 

uƃƶ ïƱŋǘųģŷǉƃƶ ƶƃŷ ĘģŪ ǉŚř
Ɯƃƽ ƥǘģ ƶŚģŷĘƃ ģŪ ŚŷǉģƱĤƶ Ęģ 

£ĄƱŚŪ ǔȆƌǃ 

Fŷ ģƶǉģ ŷǚųģƱƃį £ŋģŷĘï 

£ǉģŷčŚƄŷ  

2 Bïǉƃƶ ģčƃŷƄųŚčƃƶ 

3 WƱïčŚï ƃ šǘƶǉŚčŚï 

4 BģǲƃŪǘčŚƄŷ Ęģ ƜƱŚųï Ęģ ģųŚƶŚƄŷ 

5 
7ïųĄŚƃƶ ģŷ Ūƃƶ čģƱǉŚľčïĘƃƶ ĘŚŋŚǉïř
Ūģƶ 

6 uŚĄƱƃ Ęģ ïčǉïƶ ģŪģčǉƱƄŷŚčƃ  

7 
7ƃųƜïǉŚĄŚŪŚĘïĘ ģŷǉƱģ ģŪ ½FÇ£  
Ǻ Ūï ƜƱģƶǉïčŚƄŷ ƜƃƱ ĘģƶģųƜŪģƃ 

8 
¹ģƱŚƃĘƃ ųģĘŚƃ Ęģ Ɯïŋƃ Ęģ ǘŷï ƜǺř
ųģ 

FŪ ǎȆ Ęģ ïĄƱŚŪ ľŷïŪŚȂï ģŪ ƜŪïȂƃ ƜïƱï Ūï ŪģŋïŪŚȂïčŚƄŷ ǉģŪģř
ųòǉŚčï Ęģ Ūƃƶ ŪŚĄƱƃƶ ƃľčŚïŪģƶĖ ŚŷčŪǘŚĘƃƶ Ūƃƶ Ęģ ïčǉïƶĖ 
Ęģ ƜïƱǉŚčŚƜïčŚƃŷģƶ ƞƶƃčŚƃƶƟ Ǻ čƃŷǉƱïǉƃƶ čƃŷ ģŪ ƶƃčŚƃ ǚŷŚř
čƃơ  

 

ƨ£ ƥǘŚĤŷ ƥǘŚģƱģƶ ųòƶƧ 
 

cŷǉģƱģƶģƶ Ęģ ĘģųƃƱï ǉƱŚĄǘǉïƱŚƃƶ 
cŷǉģƱĤƶ ģƶ Ūƃ ƥǘģ ƶģ Ɯïŋï ƜƃƱ ƜïŋïƱ ųòƶ ǉïƱĘģ Ǻ Ūƃ ƥǘģ ƶģ čƃĄƱï ƜƃƱ 
ģƶƜģƱïƱ ģŪ čƃĄƱƃơ  7ƃŷǉïĄŪģųģŷǉģ ƶƃŷ ǘŷ ŋïƶǉƃ Ǻ ĘģƶĘģ ǘŷ Ɯǘŷǉƃ Ęģ 
ǲŚƶǉï ǉƱŚĄǘǉïƱŚƃ ƶģ Ŗïŷ ǲģŷŚĘƃ ïĘųŚǉŚģŷĘƃ čƃųƃ ǘŷï ƜïƱǉŚĘï ĘģĘǘčŚĄŪģ 

ƜïƱï ĘģǉģƱųŚŷïƱ ģŪ ĄģŷģľčŚƃ Ęģ ïčǉŚǲŚĘïĘģƶ ģčƃŷƄųŚčïƶơ 

ǔȆ¶Ň 

½F¡Ç£ ã Â©7cFB£BFÂĕ ½ģǉģŷčŚƃŷģƶ ï 
čǉïơ ĘģŪ ǉƱïĄïšƃĖ ƜƱƃĺģƶŚƃŷïŪģƶ Ǻ čïƜŚǉïŪ 
ųƃĄŚŪŚïƱŚƃ Ǻ ïƱƱģŷĘïųŚģŷǉƃ Ęģ ĄŚģŷģƶ 
ǘƱĄïŷƃƶơ ƞ~ƃĘơ ƌƌƌĖ ƌƌŀ Ǻ ƌǔǎƟ 

ǔȆ¶Ň 
½F¡Ç£ĕ ¹ïŋƃƶ ĺƱïččŚƃŷïĘƃƶ ģƶǉŚųïčŚƄŷ 
ĘŚƱģčǉï Ǻ ƃĄšģǉŚǲïơ ƞ~ƃĘơ ƌǎȆ Ǻ ƌǎƌƟ 

ǔȆ¶Ň 
cØ£ĕ BģčŪïƱïčŚƄŷ ǉƱŚųģƶǉƱïŪ Ǻ WƱïŷĘģƶ ģųř
ƜƱģƶïƶơ ƞ~ƃĘơ ǎȆǎıǎŇȆƟ 

ǔȆ¶Ň Â©7cFB£BFÂĕ ¹ïŋƃ ï čǘģŷǉï ƞǔȆǔ Ǻ ǔǔǔƟ  



 

ǔ 

 Bïǉƃƶ ģčƃŷƄųŚčƃƶ 
FǲƃŪǘčŚƄŷ Ęģ Ūïƶ ųïŋŷŚǉǘĘģƶ ųïčƱƃģčƃŷƄųŚčïƶ ųòƶ ƶŚŋŷŚľčïǉŚǲïƶ 

ĘģųƃƱï ǘŷï čƃųƜģŷƶïčŚƄŷ ïŪ FƶǉïĘƃĖ ǉïŪ čƃųř
ƜģŷƶïčŚƄŷ ŷƃ ƶģƱśï čƃųƜŪģǉï ƶŚ ƶģ ƜģƱųŚǉŚģƶģ 
ƥǘģ ǉïŪģƶ ŚŷǉģƱģƶģƶ ǉǘǲŚģƱïŷ ǘŷ čƃƶǉģ ƜïƱï ģŪ 
ƜƱƃƜŚƃ FƶǉïĘƃ ǲśï ƱģĘǘččŚƄŷ Ęģ ŚųƜǘģƶǉƃƶĖ ƃ 
ƥǘģ ƜģƱųŚǉŚƱ Ūï ĘģĘǘččŚƄŷ ƶģƱśï čƃŷčģĘģƱ ǘŷï 
ǲģŷǉïšï ïŪ ïǘǉƃƱ Ęģ ǘŷï ŚƱƱģŋǘŪïƱŚĘïĘơ 

 

UƱģŷǉģ ï ģƶǉƃĖ Ūï BŚƱģččŚƄŷ WģŷģƱïŪ Ęģ ÇƱŚĄǘř
ǉƃƶĖ ųïŷǉģŷŚģŷĘƃ ƶǘ čƱŚǉģƱŚƃ ǉƱïĘŚčŚƃŷïŪĖ ģŷ ǘŷï 
čƃŷƶǘŪǉï ƜƃƶǉģƱŚƃƱ čƃŷƶŚĘģƱƄ ĘģĘǘčŚĄŪģƶ ģƶǉƃƶ 
ŚŷǉģƱģƶģƶ ĄïƶòŷĘƃƶģ ģŷ ƶǘ ŷïǉǘƱïŪģȂï Ǻ ǉƱïǉïř
ųŚģŷǉƃ čƃŷǉïĄŪģơ Fŷ ĘģľŷŚǉŚǲïĖ čƃŷƶŚĘģƱïŷĘƃ Ūï 
ƜƱŚƃƱŚĘïĘ Ęģ Ūï čƃƱƱģčǉï ĘģǉģƱųŚŷïčŚƄŷ Ęģ Ūï 
čïƜïčŚĘïĘ ģčƃŷƄųŚčï ĺƱģŷǉģ ï Ūïƶ ųƃƱïŪŚŷïƶ 
ƥǘģĖ ģŷ ģŪ ĺƃŷĘƃĖ ƶǘƶǉģŷǉïŷ Ūïƶ ƜƃƶŚčŚƃŷģƶ ǉïŷř
ǉƃ ĘģŪ ÇF£7 čƃųƃ ĘģŪ ÇƱŚĄǘŷïŪ ÂǘƜƱģųƃơ 
 

ã ïŷǉģ ģƶǉï čƃŷǉƱïĘŚččŚƄŷĖ Ūģ ĺïŪǉƄ ǉŚģųƜƃ ï Ūï 
£F£Ç ƜïƱï ĘģƶųïƱčïƱƶģ Ęģ Ūï BŚƱģččŚƄŷ Wģŷģř
ƱïŪ Ęģ ÇƱŚĄǘǉƃƶ Ǻ ģųŚǉŚƱ ǘŷï ŚŷƶǉƱǘččŚƄŷ ŚŷǉģƱŷï 
ƥǘģ Ūƃƶ čƃŷƶŚĘģƱïĄï ¡© ĘģĘǘčŚĄŪģƶơ 
 

ƨã ïŖƃƱï ģŪ čƃŷǉƱŚĄǘǺģŷǉģ ï ƥǘŚĤŷ Ŗïčģ čïƶƃƧ 
 

7ƃųƃ ģŷ ǉƃĘïƶ Ūïƶ čƃŷǉƱƃǲģƱƶŚïƶ šǘƱśĘŚčïƶ ŖïǺ 
ïƱŋǘųģŷǉƃƶ ƜïƱï ƶǘƶǉģŷǉïƱ ǉƃĘïƶ Ūïƶ ƜƃƶŚčŚƃř
ŷģƶĖ ƜģƱƃ Ęģ Ɯƃčƃ Ūģ ƶŚƱǲģ ǉƃĘƃ ģƶǉƃ ïŪ čŚǘĘïř
Ęïŷƃ ïŪ ƥǘģĖ ģŷ Ąïƶģ ï ïƱŋǘųģŷǉƃƶ ǘŷ ǉïŷǉƃ 
ĘǘĘƃƶƃƶĖ ƶģ Ūģ Ŗïčģ ƜïŋïƱ ƶƃĄƱģ Ūƃ ŋïƶǉïĘƃ ģŷ 
ŚŷǉģƱģƶģƶ Ęģ ĘģųƃƱï čƃųƃ ƶŚ ĺǘģƶģ Ʊģŷǉïơ 
 

ƨcŷƶģŋǘƱŚĘïĘ šǘƱśĘŚčïƧ  Bģ ŪŚĄƱƃơ 

3.900

4.000

4.100

4.200

4.300

4.400

abr.-15 may.-15 jun.-15 jul.-15 ago.-15 sep.-15 oct.-15 nov.-15 dic.-15 ene.-16 feb.-16 mar.-16

Paro 4.333 4.215 4.120 4.046 4.067 4.094 4.176 4.149 4.093 4.150 4.152 4.094

Paro

8.000,0

8.500,0

9.000,0

9.500,0

10.000,0

10.500,0

11.000,0

11.500,0

12.000,0

abr.-15 may.-15 jun.-15 jul.-15 ago.-15 sep.-15 oct.-15 nov.-15 dic.-15 ene.-16 feb.-16 mar.-16

Ibex 35 11.385, 11.217, 10.769, 11.180, 10.259, 9.559,9 10.360, 10.386, 9.544,2 8.815,8 8.461,4 8.723,1

Ibex 35

-1,2

-1,0

-0,8

-0,6

-0,4

-0,2

0,0

0,2

0,4

sep.-14 nov.-14 ene.-15 mar.-15 may.-15 jul.-15

sep.-14 oct.-14 nov.-14 dic.-14 ene.-15 feb.-15 mar.-15 abr.-15 may.-15 jun.-15 jul.-15 ago.-15

IPC (UE) -0,1 0,0 0,3 0,1 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,2 0,3 -0,2
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ǎ ǎ 

7ïƶŚ ǉƃĘƃ ģŪ ųǘŷĘƃ ģƶǉò Ęģ ïčǘģƱĘƃ ģŷ ƥǘģĖ 
ģŷ ģƶǉƃƶ ǉģųïƶ Ęģ Ūƃƶ ŚųƜǘģƶǉƃƶĖ Ūï šǘƶǉŚčŚï ģƶ 
ǘŷ ƱģƥǘŚƶŚǉƃ ĺǘŷĘïųģŷǉïŪơ 7ƃųƃ ƶǘģŪģ ƶǘčģř
ĘģƱĖ ģŪ ƶŚŋǘŚģŷǉģ Ɯïƶƃ ģƶ ųòƶ čƃųƜŪŚčïĘƃĖ Ǻ 
čƃųƜŪŚčïĘƃ ƱģƶǘŪǉï ƜƃŷģƱƶģ Ęģ ïčǘģƱĘƃ ƶƃĄƱģ 
Ūƃ ƥǘģ ƶģ čƃŷƶŚĘģƱï šǘƶǉƃơ 

 

Fƶ čƃųƜƱģŷƶŚĄŪģ ƥǘģ ǘŷ ïƶǘŷǉƃ ƥǘģ ƶģ Ąïƶï 
ģŷ ƥǘģ Ūģ ųģǉïŷ ï ǘŷƃ Ūï ųïŷƃ ģŷ ģŪ ĄƃŪƶŚŪŪƃ ƶģ 
ƜƱģƶǉģ ï ŚƱƱŚǉïƱ ǉƃř
Ęƃ ǉŚƜƃ Ęģ ƶģŷƶŚĄŚř
ŪŚĘïĘģƶơ ¹ƃƱ ģƶƃĖ 
ƜïƱï ŷƃ ųģǉģƱŷƃƶ 
ģŷ čƃųƜŪŚčïčŚƃř
ŷģƶĖ ǲïųƃƶ ï čģŷř
ǉƱïƱŷƃƶ ģŷ ģŪ ƜƱŚř
ųģƱ ƜïƶƃĖ ĄŚģŷ Ąïř
šƃ Ūï ĺƃƱųï čŪòƶŚčï 
ĘģŪ ƜƱŚŷčŚƜŚƃ Ęģ 
čïƜïčŚĘïĘ ģčƃŷƄř
ųŚčï ĄŚģŷ Ąïšƃ Ūï 
ĺƃƱųï čŖģŪŚ Ęģ ƬŪƃƶ 
ƥǘģ ųòƶ ǉŚģŷģŷƮơ 

 

ÂŚ ŖïǺ ïŪŋƃ ƥǘģ ŷƃ ƜǘģĘģ ƜģƱĘƃŷïƱƶģ ï ƥǘŚģř
ŷģƶ ǉŚģŷģŷ ģŷčƃųģŷĘïĘïĖ ģŷ čǘïŪƥǘŚģƱ ŷŚǲģŪĖ Ūï 
ŋģƶǉŚƄŷ Ęģ ģƶǉƃƶ ïƶǘŷǉƃƶĖ ģƶ ƜģƱĘģƱ Ęģ ǲŚƶǉï 
ģƶģ ƜƱŚŷčŚƜŚƃ Ęģ šǘƶǉŚčŚï ƥǘģ ģǹŚŋģ ŚŋǘïŪųģŷǉģ 
ƥǘģ ŷïĘŚģ Ɯïŋǘģ ƶƃĄƱģ Ūƃ ƥǘģ ŷƃ ǉŚģŷģơ 

 

ã ƶŚŷ ģųĄïƱŋƃ ƥǘŚģŷģƶ ŷƃƶ ųƃǲģųƃƶ ï ĘŚïƱŚƃ 
ģŷ Ūï ŋģƶǉŚƄŷ Ęģ Ūƃƶ ŚųƜǘģƶǉƃƶ ǲģųƃƶ čƃŷ Ęģř
ųïƶŚïĘï ĺƱģčǘģŷčŚï ƥǘģ ïƥǘś ƶģ Ŗïčģ Ąǘģŷƃ 
ïƥǘģŪŪƃ Ęģ ųģšƃƱ čŚģŷ Śŷƃčģŷǉģƶ ģŷ Ūï čòƱčģŪ 
ƥǘģ ǘŷ čǘŪƜïĄŪģ ģŷ Ūï čïŪŪģ Ǻ ïŪŋǘŚģŷ ïčïĄï 
ƜïŋïŷĘƃ ƶƃĄƱģ Ūƃ ƥǘģ ŷƃ ŋïŷƄơ 

 

Fƶ ĺòčŚŪ ƶģƱ ƬǲśčǉŚųï čƃŪïǉģƱïŪƮ Ęģ ǘŷ ƶŚƶǉģųï 
ƥǘģ ƶģ ƜƱģƶǉï ï čƃŷĿŚčǉƃƶ čƃųƃ ģŪ Ęģ Ūƃƶ Śŷř
ǉģƱģƶģƶ Ęģ ĘģųƃƱï ƥǘģ ģƶĖ ģŷ ģŪ ĺƃŷĘƃ ģŪ Ʊģř
ƶǘŪǉïĘƃ Ęģ čƃŷƶŚĘģƱïƱ Ūƃƶ ŋïƶǉƃƶ ĘģĘǘčŚĄŪģƶ 
čƃųƃ ǘŷï ƬčƃŷčģƶŚƄŷƮ ƃ ĄģŷģľčŚƃ ïŷǉģƶ ƥǘģ 
čƃųƃ ǘŷ ųģčïŷŚƶųƃ ƜïƱï ĘģǉģƱųŚŷïƱ Ūï čïƱŋï 
ǉƱŚĄǘǉïƱŚï šǘƶǉïơ 

 

Fƶ čŚģƱǉƃ ƥǘģ Ūï ŚŷïųƃǲŚŪŚĘïĘ Ǻ čƃŷĺƃƱǉ ģčƃŷƄř
ųŚčƃ ƥǘģ čïƱïčř
ǉģƱŚȂïŷ Ūï ĺǘŷčŚƄŷ 
ƜǚĄŪŚčï ŷƃ ĺïčŚŪŚř
ǉïŷ Ūï čƃųƜƱģŷř
ƶŚƄŷ Ęģ ƃǉƱïƶ Ɯƃř
ƶŚčŚƃŷģƶ ǲŚǉïŪģƶ 
ųģŷƃƶ čƃŷĺƃƱǉïř
ĄŪģƶĖ ƜģƱƃ ģŪ ĄŪƃř
ƥǘģƃ ƶŚƶǉģųòǉŚčƃ 
Ęģ ŋïƶǉƃƶ ƜƃƱ ƶŚ 
ïčïƶƃ ƃčǘŪǉïŷ ŋƃř
Ūƃƶƃƶ čƃŷƶǘųƃƶĖ 
ƜģƱšǘĘŚčï ï Ūï šǘƶř
ǉŚčŚï Ǻ Ūï čƱģĘŚĄŚŪŚř
ĘïĘ ĘģŪ ƶŚƶǉģųï 

ǉïŷǉƃ ųòƶ ƥǘģ ï Ūƃƶ ƜŚŪŪƃƶ Ǻ ïƜƱƃǲģčŖïĘƃƶĖ 
ƥǘģ ŖïĄģƱŪƃƶĖ ŖïǺŪƃƶơ 

 

_ïĄƱśï ƥǘģ ƶïĄģƱ ƥǘĤ ƜƃƱčģŷǉïšģ ĘģŪ ģƶĺǘģƱȂƃ 
ƜǘĄŪŚčŚǉïĘƃ čƃųƃ ƬŪǘčŖï čƃŷǉƱï ģŪ ĺƱïǘĘģƮ ƶģ 
ĘģƶǉŚŷï ï ĘïƱ čǘƱƶƃ ï Ūï ïǘǉƃĺƃĄŚï ƥǘģ čïƱïčř
ǉģƱŚȂï ï ŷǘģƶǉƱï ïĘųŚŷŚƶǉƱïčŚƄŷơ ÇïųĄŚĤŷ ģƶ 
čŚģƱǉƃ ƥǘģ ǘŷï ƱģŋǘŪïčŚƄŷ ģŷ ģŪ c½¹U ï ĺƃƱĺïŚǉĖ 
čƃųƃ Ūï ĘģŪ cØ£Ė ƜģƱųŚǉŚƱśï ƥǘģ ǉƃĘƃƶ ŷƃƶ Ęģř
ĘŚčòƶģųƃƶ ï čƃƶïƶ ųòƶ ƜƱƃĘǘčǉŚǲïƶơ  

 

¹ǘģƶǉƃƶ ï ƜģĘŚƱĖ ŷƃ ģƶ ŋƱïčŚïĖ ƶŚŷƃ šǘƶǉŚčŚï Ūƃ 
ƥǘģ ƶģ ƜŚĘģơ 

 

 

 

WƱïčŚï ƃ fǘƶǉŚčŚï 



 

Ň 

uï ƜƱŚųï Ęģ ģųŚƶŚƄŷ ģƶ ģŪ ƶƃĄƱģƜƱģčŚƃ ƶƃĄƱģ 
ģŪ ǲïŪƃƱ ŷƃųŚŷïŪ ƥǘģ ƶģ Ɯïŋï ƜƃƱ Ūïƶ ïččŚƃŷģƶ 
ƃ ƜïƱǉŚčŚƜïčŚƃŷģƶ ƶƃčŚïŪģƶ ģŷ Ūï ïųƜŪŚïčŚƄŷ Ęģ 
čïƜŚǉïŪ Ęģ ǘŷï ƶƃčŚģĘïĘ ƥǘģ Ǻï ģƶǉò ģŷ ĺǘŷř
čŚƃŷïųŚģŷǉƃ Ǻ ƥǘģ čƃųƃ čƃŷƶģčǘģŷčŚï Ęģ 
ģŪŪƃ Ŗï ŚĘƃ ƱģïŪŚř
ȂïŷĘƃ ŚŷǲģƱƶŚƃř
ŷģƶĖ ŋģŷģƱïŷĘƃ 
ǘŷï čïƱǉģƱï Ęģ 
čŪŚģŷǉģƶĖ ƃĄǉģř
ŷŚģŷĘƃ ǘŷƃƶ Ąģř
ŷģľčŚƃƶ Ǻ čƃŷƶǉŚř
ǉǘǺģŷĘƃ ǘŷïƶ 
ƱģƶģƱǲïƶ čƃŷ 
ģŪŪƃƶĖ Ęģ ųïŷģƱï 
ƥǘģ Ūƃƶ ïŷǉŚŋǘƃƶ 
ƶƃčŚƃƶ ŷƃ ƱģƶǘŪř
ǉģŷ ƜģƱšǘĘŚčïĘƃƶ 
ĺƱģŷǉģ ï Ūƃƶ ŷǘģř
ǲƃƶ ƥǘģ ģŷǉƱïŷ 
ģŷ ģŪ ŷģŋƃčŚƃơ 

 

7ƃŷ Ūï ïŷǉģƱŚƃƱ ƱģŋǘŪïčŚƄŷ Ūï ĘŚƶǉƱŚĄǘčŚƄŷ Ęģ 
ƜƱŚųï ƶǘƜƃŷśï ǘŷï ĘģǲƃŪǘčŚƄŷ Ęģ ïƜƃƱǉïčŚƃř
ŷģƶ ǺĖ ƜƃƱ Ūƃ ǉïŷǉƃĖ Ūï ĘģǲƃŪǘčŚƄŷ ƱģčŚĄŚĘï ŷƃ 
ģƱï ǘŷ ŚŷŋƱģƶƃ ƶŚŷƃ ǘŷï ƱģĘǘččŚƄŷ ĘģŪ čƃƶǉģ 
Ęģ ïĘƥǘŚƶŚčŚƄŷ Ęģ Ūïƶ ïččŚƃŷģƶ ƃ ƜïƱǉŚčŚƜïčŚƃř

 

7ïųĄŚƃĖ ŷƃ ï ųģšƃƱĖ Ęģ ǉƱïǉïųŚģŷǉƃ ľƶčïŪ 

 

BģǲƃŪǘčŚƄŷ Ęģ ƜƱŚųï Ęģ ģųŚƶŚƄŷ 
 

£ŷǉģƶ Ęģ ǔȆƌŀ ģŪ ǉƱïǉïųŚģŷǉƃ ľƶčïŪ Ęģ Ūï ĘģǲƃŪǘčŚƄŷ Ęģ Ūï ƜƱŚųï Ęģ 
ģųŚƶŚƄŷ ģƱï ĄģŷģľčŚƃƶƃ ƜïƱï ģŪ ƶƃčŚƃ ƜģƱƶƃŷï ĺśƶŚčïĖ ƥǘģ ĘŚĺģƱśï ƶǘ ǉƱŚř
ĄǘǉïčŚƄŷơ 7ǘïŷĘƃ ƶģ ƱģčŚĄśï ǘŷï ĘģǲƃŪǘčŚƄŷ Ęģ ƜƱŚųïĖ ģƶģ ŚųƜƃƱǉģ ŷƃ 
ǉƱŚĄǘǉïĄï ƶŚŷƃ ƥǘģ ųŚŷƃƱïĄï ģŪ ǲïŪƃƱ Ęģ ïĘƥǘŚƶŚčŚƄŷ Ęģ Ūïƶ ïččŚƃŷģƶ ƃ 
ƜïƱǉŚčŚƜïčŚƃŷģƶ ƶƃčŚïŪģƶơ £čǉǘïŪųģŷǉģĖ Ūï ƶŚǉǘïčŚƄŷ Ŗï čïųĄŚïĘƃ ƜïƱï 
Ūïƶ ƶƃčŚģĘïĘģƶ ŷƃ čƃǉŚȂïĘïƶ Ǻ ģƶ ƜƃƶŚĄŪģ ƥǘģ ģŪ ƶƃčŚƃ ǉƱŚĄǘǉģ ģŷ ƶǘ 

c½¹U ïŪ ƜģƱčŚĄŚƱ Ūï ƜƱŚųïơ   

ŷģƶ ƜƃƱ Ūïƶ ƥǘģ ƶģ ƜïŋƄ ģƶï ƜƱŚųï Ęģ ģųŚƶŚƄŷĖ 
Ęģ ųƃĘƃ ƥǘģ ŷƃ ƶģ ǉƱŚĄǘǉïĄï Ŗïƶǉï ƥǘģ ƶģ 
ǲģŷĘśïŷ Ūïƶ ïččŚƃŷģƶ ƃ ï ƜïƱǉŚƱ ĘģŪ ųƃųģŷǉƃ 
ģŷ ģŪ ƥǘģ ģŪ ǲïŪƃƱ Ęģ ïĘƥǘŚƶŚčŚƄŷ Ęģ Ĥƶǉïƶ 
ƥǘģĘïĄï ƱģĘǘčŚĘƃ ï čģƱƃơ 

 

¹ģƱƃ  ĘģƶĘģ ǔȆƌŀ 
ƶģ ųƃĘŚľčï Ūï 
ǉƱŚĄǘǉïčŚƄŷ Ęģ 
ģƶǉƃƶ ƱģŷĘŚųŚģŷř
ǉƃƶ ģŷ ģŪ čïƶƃ Ęģ 
ƶƃčŚģĘïĘģƶ ŷƃ 
čƃǉŚȂïĘïƶ ǺĖ ïŖƃř
ƱïĖ ģŷ čïƶƃ Ęģ 
ƥǘģ ģǹŚƶǉïŷ Ʊģř
ƶģƱǲïƶĖ ƶģ čƃŷƶŚř
ĘģƱï ƥǘģ Ūï ĘŚƶř
ǉƱŚĄǘčŚƄŷ Ęģ ƜƱŚř
ųï ŷƃ ƶǘƜƃŷģ 
ǘŷï ĘģǲƃŪǘčŚƄŷ 

Ęģ ïƜƃƱǉïčŚƃŷģƶ ïŪ ƶƃčŚƃ ƶŚŷƃ ǘŷï ĘŚƶǉƱŚĄǘčŚƄŷ 
Ęģ ƱģƶģƱǲïƶ ƃ ƱģƶǘŪǉïĘƃƶ ïčǘųǘŪïĘƃƶ ƜƃƱ Ūï 
ƶƃčŚģĘïĘĖ Ęģ ųƃĘƃ ƥǘģ ǉƱŚĄǘǉïƱò čƃųƃ ƱģŷĘŚř
ųŚģŷǉƃ ĘģŪ čïƜŚǉïŪ ųƃĄŚŪŚïƱŚƃ čǘïŷĘƃ ƶģ ƜģƱčŚř
Ąïơ  



 

ŀ ŀ 

 

 

BģƶĘģ ģŪ ǎƌ Ęģ ųïƱȂƃơ 
 

7ïųĄŚƃƶ ģŷ Ūƃƶ čģƱǉŚľčïĘƃƶ ĘŚŋŚǉïŪģƶ 
 

Ìŷ ½ģŋŪïųģŷǉƃ ĘģŪ ¹ïƱŪïųģŷǉƃ FǘƱƃƜģƃ Ǻ ĘģŪ 7ƃŷƶģšƃĖ Ęģ ïƜŪŚčïčŚƄŷ 
ĘŚƱģčǉï ģŷ ŷǘģƶǉƱƃ ƜïśƶĖ ųƃĘŚľčï ƶǘƶǉïŷčŚïŪųģŷǉģ Ūï ģųŚƶŚƄŷ Ęģ čģƱǉŚř
ľčïĘƃƶ Ęģ ƜģƱƶƃŷï šǘƱśĘŚčï Ǻ Ęģ ģŷǉŚĘïĘģƶ ƶŚŷ ƜģƱƶƃŷïŪŚĘïĘ šǘƱśĘŚčïơ  

BģƶĘģ ģƶǉģ ųģƶ Ęģ ïĄƱŚŪ čƃųŚģŷȂï ï ïƜŪŚčïƱƶģ 
ƜïƱǉģ ĘģŪ ½ģŋŪïųģŷǉƃ ƞÌFƟ ŽƌȆ¶ǔȆƌŇ ĘģŪ ¹ïƱŪïř
ųģŷǉƃ ģǘƱƃƜģƃ Ǻ ĘģŪ 7ƃŷƶģšƃĖ Ęģ ǔǎ Ęģ šǘŪŚƃ 
Ęģ ǔȆƌŇĖ ƱģŪïǉŚǲƃ ï Ūï ŚĘģŷǉŚľčïčŚƄŷ ģŪģčǉƱƄŷŚčï 
Ǻ Ūƃƶ ƶģƱǲŚčŚƃƶ Ęģ čƃŷľïŷȂï ģŷ Ūïƶ ǉƱïŷƶïččŚƃř
ŷģƶ ģŪģčǉƱƄŷŚčïƶ ģŷ ģŪ ųģƱčïĘƃ ŚŷǉģƱŚƃƱĖ ĘģƱƃř
ŋïŷĘƃ Ūï ƱģŋǘŪïčŚƄŷ ǲŚŋģŷǉģ ģŷ FƶƜïƁï ģŷ ģƶǉï 
ųïǉģƱŚï Ŗïƶǉï ģƶǉģ ųƃųģŷǉƃơ 
ÂģƱò ģŪ ƜƱƄǹŚųƃ ƌ Ęģ šǘŪŚƃ čǘïŷř
Ęƃ ƶģƱò ïƜŪŚčïĄŪģ ģŷ ƶǘ ƜƱòčǉŚčï 
ǉƃǉïŪŚĘïĘơ 
 

7ƃŷ ģƶǉģ ½ģŋŪïųģŷǉģĖ Ūï ÌŷŚƄŷ 
FǘƱƃƜģï ƜƱģǉģŷĘģ ǘŷŚľčïƱ Ūï 
ƱģŋǘŪïčŚƄŷ Ęģ Ūƃƶ Ɯïśƶģƶ ųŚģųř
ĄƱƃƶ ģŷ ģƶǉï ųïǉģƱŚïĖ čƱģïŷĘƃ 
ǘŷï ƱģŋǘŪïčŚƄŷ ïƜŪŚčïĄŪģ ģŷ ǉƃř
Ęƃƶ ģŪŪƃƶơ Âǘ ïƜŪŚčïčŚƄŷ ģŷ Fƶř
ƜïƁï ŚŷǉƱƃĘǘčģ čƃųƃ ŋƱïŷ ŷƃř
ǲģĘïĘ Ūï ĘģƶïƜïƱŚčŚƄŷ Ęģ Ūƃƶ čģƱǉŚľčïĘƃƶ Ęģ 
ƜģƱƶƃŷï šǘƱśĘŚčï Ǻ ģŷǉŚĘïĘģƶ ƶŚŷ ƜģƱƶƃŷïŪŚĘïĘ 
šǘƱśĘŚčï Ęģ Ūï U¡~Ç-½7~ ƞUòĄƱŚčï ¡ïčŚƃŷïŪ Ęģ 
~ƃŷģĘï Ǻ ÇŚųĄƱģĲ½ģïŪ 7ïƶï Ęģ Ūï ~ƃŷģĘïƟơ 
 

Fƶ ĘģčŚƱĖ ĘģƶĘģ ģƶǉģ ųģƶ Ęģ ïĄƱŚŪ čƃųģŷȂïƱòŷ 
ï ģǹƜģĘŚƱƶģ Ūƃƶ ŷǘģǲƃƶ 7ģƱǉŚľčïĘƃƶ Ęģ ½ģƜƱģř
ƶģŷǉïŷǉģ Ęģ ƜģƱƶƃŷï šǘƱśĘŚčïĖ Ęģ ģŷǉŚĘïĘ ƶŚŷ 
ƜģƱƶƃŷïŪŚĘïĘ šǘƱśĘŚčï Ǻ Ęģ ïĘųŚŷŚƶǉƱïĘƃƱģƶ ǚŷŚř
čƃƶ Ǻ ƶƃŪŚĘïƱŚƃƶơ BģƶĘģ ģƶǉï ĺģčŖï ƶģ ĘģšïƱòŷ 
Ęģ ģųŚǉŚƱ Ūƃƶ ïčǉǘïŪģƶ čģƱǉŚľčïĘƃƶ Ęģ ƜģƱƶƃŷï 
šǘƱśĘŚčï Ǻ Ęģ ģŷǉŚĘïĘ ƶŚŷ ƜģƱƶƃŷïŪŚĘïĘ šǘƱśĘŚčïĖ Ǻ 
ģŷ čƃŷƶģčǘģŷčŚïĖ Ūï ƱģŷƃǲïčŚƄŷ Ęģ Ūƃƶ ųŚƶųƃƶ 
ǲśï ǳģĄ ǉïųƜƃčƃ ƶģƱò ƜƃƶŚĄŪģơ ¡ƃ ƃĄƶǉïŷǉģ 
ƜƃĘƱòŷ ƶģŋǘŚƱ ǘǉŚŪŚȂòŷĘƃƶģ Ŗïƶǉï ƶǘ čïĘǘčŚĘïĘơ 

 

FšģųƜŪƃĕ _ïƶǉï ģŪ ųƃųģŷǉƃĖ ǘŷï ƶƃčŚģĘïĘ 
ųģƱčïŷǉŚŪ Ɯƃƶģśï ǘŷ čģƱǉŚľčïĘƃ ĘŚŋŚǉïŪ Ęģ ƜģƱř
ƶƃŷï šǘƱśĘŚčïơ ÂŚŷ ģųĄïƱŋƃĖ čƃŷ Ūï ŷǘģǲï Ʊģŋǘř
ŪïčŚƄŷ ģŪ čģƱǉŚľčïĘƃ ĘŚŋŚǉïŪ ƶģƱò ï ŷƃųĄƱģ Ęģ 
ƶǘ ƱģƜƱģƶģŷǉïŷǉģ ƞïĘųŚŷŚƶǉƱïĘƃƱƟơ 
 

uï ƃĄǉģŷčŚƄŷ Ęģ Ūƃƶ ŷǘģǲƃƶ 7ģƱǉŚľčïĘƃƶ Ęģ 
½ģƜƱģƶģŷǉïŷǉģĖ ƶģ ŖïƱò Ęģ Ūï 
ƶŚŋǘŚģŷǉģ ĺƃƱųïĕ 
 

¶ Fŷ ģŪ čïƶƃ Ęģ ïĘųŚŷŚƶǉƱïř
ĘƃƱģƶ ǚŷŚčƃƶ ƃ ƶƃŪŚĘïƱŚƃƶ ƶģ 
ƜƃĘƱò ƃĄǉģŷģƱ ǲśï ǉģŪģųòǉŚčï 
ƶŚŷ ƜģƱƶƃŷïƱƶģ Ǻ ƶŚŷ ïƜƃƱǉïƱ Ęƃř
čǘųģŷǉïčŚƄŷĖ ƶŚģųƜƱģ ƥǘģ ƶģ 
ŚĘģŷǉŚľƥǘģ čƃŷ ǘŷ čģƱǉŚľčïĘƃ 
ģŪģčǉƱƄŷŚčƃ Ęģ ƜģƱƶƃŷï ĺśƶŚčï 
ģǹƜģĘŚĘƃ ƜƃƱ ģŪ ųŚƶųƃ ƃƱŋïř
ŷŚƶųƃ Ǻ čƃŷƶǉģ ĘŚčŖï ƱģƜƱģƶģŷř

ǉïčŚƄŷ ǲŚŋģŷǉģ ģŷ ģŪ ½ģŋŚƶǉƱƃ ~ģƱčïŷǉŚŪơ 
 
¶ Fŷ čïƶƃ Ęģ ŷƃ čǘųƜŪŚƱ Ūƃƶ ƱģƥǘŚƶŚǉƃƶ ïŷř

ǉģƱŚƃƱģƶ ƃ ƶģƱ ǘŷï ģŷǉŚĘïĘ ƶŚŷ ƜģƱƶƃŷïŪŚř
ĘïĘ šǘƱśĘŚčïĖ ƶģƱò ƃĄŪŚŋïǉƃƱŚï ƜģƱƶƃŷïƱƶģ 
ģŷ ǘŷï ƃľčŚŷï Ęģ Ūï £F£ÇĖ čƃŷ Ūï Ęƃčǘř
ųģŷǉïčŚƄŷ ģǹŚŋŚĄŪģ ƶģŋǚŷ ģŪ čïƶƃơ 

 

½ģïŪųģŷǉģ ģƶǉïųƃƶ ïŷǉģ ǘŷ čïųĄŚƃ ĘģŪ ƥǘģ 
Ɯƃčƃ ƶģ ƶïĄģĖ ƜƃƱ ǉïŷǉƃĖ čƃųƃ ƶǘģŪģ ƶǘčģĘģƱ 
ģŷ ģƶǉƃƶ čïƶƃƶĖ ǲģŷĘƱò ƶģŋǘŚĘƃ Ęģ ŷǘųģƱƃƶƃƶ 
ƜƱƃĄŪģųïƶ ģ ŚŷčƃŷǲģŷŚģŷǉģƶĖ ƜƱŚŷčŚƜïŪųģŷǉģĖ 
ƜïƱï ģŪ čƃŷǉƱŚĄǘǺģŷǉģơ 



 

ǃ 

 

ƨ7Ƅųƃ ĺƃƱųƃ Ǻ ŪģŋïŪŚȂƃ ģŪ ŪŚĄƱƃ Ęģ ïčǉïƶƧ 
 

uŚĄƱƃ Ęģ ïčǉïƶ ģŪģčǉƱƄŷŚčƃ  
 

£čǉǘïŪųģŷǉģ ģŪ ŪŚĄƱƃ Ęģ ïčǉïƶ ĘģĄģ čǘųƜŪŚųģŷǉïƱƶģ ŷģčģƶïƱŚïųģŷǉģ 
ģŷ ƶƃƜƃƱǉģ ģŪģčǉƱƄŷŚčƃ ǺĖ ǘŷï ǲģȂ čǘųƜŪŚųģŷǉïĘƃĖ ǉŚģŷģ ƥǘģ ƜƱģƶģŷř
ǉïƱƶģ ƃĄŪŚŋïǉƃƱŚïųģŷǉģ ƜƃƱ ǲśï ǉģŪģųòǉŚčï ģŷ ģŪ ½ģŋŚƶǉƱƃ ~ģƱčïŷǉŚŪ Ɯïř
Ʊï ƶǘ ŪģŋïŪŚȂïčŚƄŷĖ ŷƃ ƶŚģŷĘƃ ïĘųŚƶŚĄŪģ Ǻï ƶǘ ƜƱģƶģŷǉïčŚƄŷ ƜïƱï ŪģŋïŪŚř
ȂïčŚƄŷ ģŷ ƶƃƜƃƱǉģ ƜïƜģŪ ŷŚ ģŷ ĘŚƶčƃĖ ŷŚ ǉïųƜƃčƃ Ūï ŪģŋïŪŚȂïčŚƄŷ ïŷǉģƶ 

Ęģ ƶǘ ǘǉŚŪŚȂïčŚƄŷơ 

 

ųģĘŚĘïƶ ƃƜƃƱǉǘŷïƶ ƥǘģ ŋïƱïŷǉŚčģŷ Ūï ƶģŋǘƱŚř
ĘïĘ Ęģ Ūƃƶ ľčŖģƱƃƶ Ǻ ģŪ čǘųƜŪŚųŚģŷǉƃ Ęģ Ūï Ūģř
ŋŚƶŪïčŚƄŷ ƶƃĄƱģ ƜƱƃǉģččŚƄŷ Ęģ Ęïǉƃƶơ 
 

ÂŚ ƜƃƱ ïŪŋǚŷ ųƃǉŚǲƃ ĺǘģƱï ŷģčģƶïƱŚƃ ƃ čƃŷǲģř
ŷŚģŷǉģĖ ƶģ ƜģƱųŚǉģ ŪģŋïŪŚȂïƱ ŪŚĄƱƃƶ Ęģ ĘģǉïŪŪģƶ 
Ęģ ïčǉïƶ čƃŷ ïčǉïƶ ĘģŪ ģšģƱčŚčŚƃ čƃƱƱŚģŷǉģ ģŷ 
čǘïŪƥǘŚģƱ ųƃųģŷǉƃ ĘģŪ ģšģƱčŚčŚƃ ƶƃčŚïŪĖ ƶŚŷ 
ƜģƱšǘŚčŚƃ Ęģ ƥǘģ ģŷ ģŪ ŪŚĄƱƃ Ęģ ïčǉïƶ Ęģ ǉƃĘƃ ģŪ 
ïƁƃ ĘģĄïŷ ŚŷčŪǘŚƱƶģ ǉïųĄŚĤŷ ĘŚčŖïƶ ïčǉïƶơ 
 

£ĘģųòƶĖ ƶģ ƜģƱųŚǉģ ƥǘģ ǘŷ ǚŷŚčƃ ŪŚĄƱƃ ƜǘģĘï 
ƱģčƃŋģƱ Ūïƶ ïčǉïƶ Ęģ ǉƃĘƃƶ Ūƃƶ ƄƱŋïŷƃƶ čƃŪģř
ŋŚïĘƃƶ Ęģ Ūï ƶƃčŚģĘïĘ ƞfǘŷǉï WģŷģƱïŪ Ǻ 7ƃŷƶģř
šƃ Ęģ £ĘųŚŷŚƶǉƱïčŚƄŷĖ ƜƃƱ ģšģųƜŪƃƟơ 

 

ÇƃĘƃƶ Ūƃƶ ïčǘģƱĘƃƶ ƥǘģ ïĘƃƜǉģ Ūï fǘŷǉï Wģŷģř
ƱïŪĖ ƃ ģŪ ƶƃčŚƃ ǚŷŚčƃĖ Ęģ ǘŷï ƶƃčŚģĘïĘ ųģƱčïŷǉŚŪ 
ǉŚģŷģŷ ƥǘģ ƱģčƃŋģƱƶģ ģŷ ǘŷ £čǉïĖ ƥǘģ ƶģ ŚŷčƃƱř
ƜƃƱï ïŪ uŚĄƱƃ Ęģ £čǉïƶ ƥǘģ Ŗï Ęģ ŪŪģǲïƱ ĘŚčŖï 
ƶƃčŚģĘïĘơ uƃ ųŚƶųƃ ƃčǘƱƱģ čƃŷ Ūƃƶ ïčǘģƱĘƃƶ 
ĘģŪ 7ƃŷƶģšƃ Ęģ £ĘųŚŷŚƶǉƱïčŚƄŷĖ ģŷ ïƥǘģŪŪïƶ ƶƃř
čŚģĘïĘģƶ ƥǘģ čǘģŷǉģŷ čƃŷ ģƶǉģ ƄƱŋïŷƃ Ęģ ïĘř
ųŚŷŚƶǉƱïčŚƄŷơ  

 

Fŷ Ūï ƜƱòčǉŚčï ƶģƱò ƜƱģčŚƶƃ ƱģĘïčǉïƱ Ǻ ľƱųïƱ ģŪ 
ïčǉï Ęģ čïĘï ƱģǘŷŚƄŷ Ęģ Ūï fǘŷǉï WģŷģƱïŪ ǺĖ 
ĘģƶƜǘĤƶ Ęģ ƥǘģ ģƶǉĤ ľƱųïĘïĖ ŚŷčƃƱƜƃƱïƱŪï ï ǘŷ 
ƶƃƜƃƱǉģ ģŪģčǉƱƄŷŚčƃ ƃ ľčŖģƱƃ ƞųģĘŚïŷǉģ ƶǘ ģƶř
čïŷģƃĖ ƜƃƱ ģšģųƜŪƃƟĖ Ęģ ųƃĘƃ ƥǘģ čïĘï ïƁƃĖ 
ǘŷï ǲģȂ ľŷïŪŚȂïĘƃ ģŪ ģšģƱčŚčŚƃ ƶƃčŚïŪĖ ƜǘģĘïŷ 
ģŷǲŚïƱƶģ ǉģŪģųòǉŚčïųģŷǉģ ïŪ ½ģŋŚƶǉƱƃ ~ģƱčïŷǉŚŪ 
ƜïƱï ƶǘ ŪģŋïŪŚȂïčŚƄŷ ǉƃĘïƶ Ūïƶ ïčǉïƶ Ęģ ģƶģ ïƁƃ 
ģŷ ģŪ ƜŪïȂƃ Ęģ Ūƃƶ čǘïǉƱƃ ųģƶģƶ ƜƃƶǉģƱŚƃƱģƶ ïŪ 
čŚģƱƱģ ĘģŪ ģšģƱčŚčŚƃơ 

 

ÂŚ Ūï ƶƃčŚģĘïĘ ƥǘŚģƱģ ģǲŚǉïƱ ƥǘģ ģŷ ģŪ ǉƱòųŚǉģ 
Ęģ ŪģŋïŪŚȂïčŚƄŷ ǉģŪģųòǉŚčï ģŷ ģŪ ½ģŋŚƶǉƱƃ ~ģƱř
čïŷǉŚŪ ïŪŋǘŚģŷ ƜǘģĘï čƃŷƃčģƱĖ ǘǉŚŪŚȂïƱ ƃ ĘŚĺǘŷĘŚƱ 
čƃŷ čǘïŪƥǘŚģƱ ľŷïŪŚĘïĘ ģŪ čƃŷǉģŷŚĘƃ Ęģ Ūƃƶ 
ïčǘģƱĘƃƶ ǉƱïŷƶčƱŚǉƃƶ ģŷ Ūïƶ ïčǉïƶĖ ģǹŚƶǉģ Ūï Ɯƃř
ƶŚĄŚŪŚĘïĘ Ęģ čŚĺƱïƱ Ūƃƶ ľčŖģƱƃƶ ģŪģčǉƱƄŷŚčƃƶ ƥǘģ 
čƃŷǉģŷŋïŷ ģƶïƶ ïčǉïƶ Ǻ ƥǘģ ƶģ ģŷǲśģŷ ïŪ ½ģř
ŋŚƶǉƱƃĖ ƶŚŷ ƜģƱšǘŚčŚƃ Ęģ Ūï ƃĄŪŚŋïčŚƄŷ ƥǘģ ǉŚģŷģ 
ģŪ ƜƱƃƜŚƃ ½ģŋŚƶǉƱïĘƃƱ ~ģƱčïŷǉŚŪ Ęģ ïĘƃƜǉïƱ Ūïƶ 


